PHAT TRIEN TiN DUNG XANH: KINH NGHIEM CUA TRUNG
QUOC VA MOT SO KHUYEN NGHI CHO CAC NGAN HANG
THUONG MAI TAI VIET NAM

Lé Thao Hiéu!

Tém tit: Bai viét phan tich mé hinh phdt trién tin dung xanh tai Trung Quoc nham rit ra bai hoc va
dé xudt gidi phap phit hop cho cdc ngan hang thwong mai tai Viét Nam. Thong qua tong hop kinh
nghiém tir cic ngan hang hang dau nhw ICBC, ABC va BOC, nghién civu chi ra vai tro trung tam
ciia ngdn hang thwong mai trong viéc huy dong va phdn bé von xanh, dong thoi danh gid tac déng
cua tin dung xanh dén hiéu qud tai chinh va moi truong. Tai Viét Nam, du tin dung xanh ghi nhdn
mike tang trucng tich cwe nhung hé thong phdp Iy va nang hec trién khai tai cdc ngdn hang thiong
mai van con han ché. Nghién ciru dé xudt hoan thién khung phdn loai tin dung xanh, xdy dung co
ché gidm sdt minh bach, mé réng nguon von va tang cwong ndng liec quan tri rii ro moi truong - xa
héi, nham thiic ddy qud trinh chuyén doi sang kinh té xanh va phat trién bén virng.
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GREEN CREDIT DEVELOPMENT: CHINA’S EXPERIENCE AND POLICY
RECOMMENDATIONS FOR COMMERCIAL BANKS IN VIETNAM

Abstract: The paper analyzes China’s model of green credit development to draw lessons and
propose suitable solutions for commercial banks in Vietnam. By synthesizing experiences from
leading Chinese banks such as ICBC, ABC, and BOC, the paper highlights the central role of
commercial banks in mobilizing and allocating green finance, while also assessing the impact of
green credit on financial performance and environmental outcomes. In Vietnam, although green
credit has shown positive growth, the legal framework and implementation capacity of commercial
banks remain limited. The paper proposes improving the green credit taxonomy, establishing
transparent monitoring mechanisms, expanding funding sources, and strengthening environmental -
social risk management capabilities to accelerate the transition toward a green economy and
sustainable development.
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1. Mé dau
Tai Viét Nam, Chinh phu da cé nhiéu chinh sach nham hudéng t61 mot nén kinh té xanh. Trong

Chién luge Qudc gia vé ting trudng xanh giai doan 2021-2030, tim nhin 2050 (ban hanh theo Quyét
dinh sb 1658/Qb-TTg ngay 1/10/2021), Viét Nam dat muc tiéu gidm cudng do phat thai khi nha
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kinh trén GDP it nhat 15% vao ndm 2030 va 30% vao nim 2050. Dé thuc hién cic muyc tidu nay,
mdt trong nhiing giai phap quan trong la ¢ddy manh tin dung xanh (TDX) gitp dinh huéng dong vén
dau tu vao cac du an than thién véi méi truong. Bén canh do, Ngan hang Nha nudc Viét Nam
(NHNN) ciing da c6 nhitng dong thai nham thiic ¢ddy TDX trong hé théng NHTM. Chi thi 03/CT-
NHNN ngay 24/3/2025 ciia Ngan hang Nha nudc Viét Nam vé viée thic diy ting truong tin dung
xanh va quan 1y rai ro méi trudng va xa hoi trong hoat dong cép tin dung da xay dung chinh sach tin
dung theo hudng hd tro cac dy an phat trién bén vimng. Thong tw 39/2016/TT-NHNN ban hanh ngay
30/12/2016 d dé cap dén yéu cau tich hop cac yéu td bao vé méi trudng trong hoat dong cip tin
dung. Theo d6, hoat dong cho vay cua td chirc tin dung ddi v6i khach hang phai pht hop véi cac
quy dinh cta phap luat c6 lién quan bao gdm ca phap luit vé bao vé moi truong. Ngay 07/8/2018,
Ngan hang Nha nudc ban hanh Quyét dinh s6 1604/QD-NHNN vé phé duyét Dé an phat trién ngan
hang xanh tai Viét Nam, da tao ra nén tang quan trong cho tin dung ¢ Viét Nam.

Trung Qudc 12 mot trong nhitng qudc gia di dau trong viée trién khai TDX, vdi cac chinh sach va
chwong trinh hd tro manh mé& tir chinh phu va hé théng ngan hang. Ngan hang Nhan dan Trung
Qudc (PBoC) di xdy dung khudn khé chinh sach rd rang, bao gdm cac tiéu chuin phéan loai TDX
va co ché vu dai ddi véi cac ngan hang cap von cho cac du an bén viing. Mot trong nhimng budc
tién 16n cua Trung Qudc 14 viéc ban hanh "Hudéng dan TDX" vao nim 2012, trong d6 yéu ciu cac
ngan hang thuong mai (NHTM) tich hop cac ti€u chi moéi truong, xa hdi va quan tri (ESG) vao hoat
dong cap tin dung. Ngoai ra, Trung Qudc ciing trién khai chwong trinh trai phiéu xanh véi quy mo
16n, trong d6 cac ngén hang dugc huong loi tir cac khoan vay tai cdp von uu dii néu tai trg cho cac
du 4n xanh. Theo bao cdo tir Ngan hang Nhan dan Trung Qudc, nho cac chinh sach nay, tinh dén
cudi nam 2023, téng du ng TDX ctia Trung Qudc dat 30,08 nghin ty nhan dan té (khoang 4,23
nghin ty USD), tang 36,5% so v&i nadm trudc, chiém 12,7% téng du no tin dung.

Tai Viét Nam, cac NHTM van ddi mat v6i nhiu rao can trong viéc danh gia rii ro moi trudong -
x3 hoi va xac dinh cac tiéu chi cho vay xanh. Nha nudc van can thém céac chinh sach, quyét dinh
phu hop nhim thic déy hoat dong TDX phat trién hon nira. Chinh vi vay, viéc nghién cuu kinh
nghiém tir Trung Qudc - mot qudc gia c¢6 hé thdng tai chinh xanh phat trién nhanh chong - s& gitp
cac NHTM tai Viét Nam c6 thém bai hoc thyc tidn dé diéu chinh chién luoc TDX phu hop.

Xuit phat tir thyc tién d6, bai viét ndy tap trung vao nghién ciru va phén tich cac chinh sach va
co ché TDX tai Trung Quéc, tr d6 rut ra nhitng bai hoc cho hé thong NHTM Viét Nam trong viéc
phat trién TDX.

2. Tong quan nghién ctru

Tin dung xanh theo dinh nghia rong la cac khoan vay hoac hd trg von ma cac td chirc tin dung
cép cho céc dy an, hoat dong tiéu dung, san xuét - kinh doanh hudng dén bao vé moi truong, st
dung hiéu qua tai nguyén, ung pho bién d6i khi hau, giam thiéu 6 nhidm, phuc hdi hé sinh thai.
TDX dugc cip cho cac sang kién khong gay nguy hai hodc nham bao vé méi truong, thong qua tai
trg bang cac hinh thirc vay von, bao lanh hodc tin dung khac (Vii Thién Bach, 2024, tr. 106-116).

Theo Hi¢p hdi Thi truong cho vay (LMA, 2018), TDX dugc hiéu 1a cac khoan vay xanh duoc
su dung dé tai trg hodc tai tai tro mot phén hodc toan bd cho cac du an xanh. Céac khoan vay nay cé
thé 1a khoan vay c6 ky han hoac vay tuan hoan. Trong do, muc dich st dung von vay dugc thé hién

26 PHAT TRIEN BEN VNG VUNG QUYEN 16, SO 1 (3/2026)



L& Thio Hiéu Phat trién tin dung xanh ...

trong bao céo tai chinh hodc tai liéu quang cao cuia doanh nghiép s& quyét dinh tinh chét "xanh"
ctua khoan vay.

O goc do hep hon, TDX duogc hiéu 12 mot loai hinh dich vu tai chinh thudc nhom céac khoan vay
xanh va chu yéu duogc thuc hién boi hé thdng ngan hang. Theo dinh nghia nay, TDX bao gdm cac
khoan tin dung ma ngén hang cip cho nhu ciu tiéu dilng, dau tu va san xuat - kinh doanh ma khéng
gay tac dong tiéu cuc dén moi trudng, dong thoi gop phan bao vé hé sinh thai (CBRC 2012). Céach
tiép can nay dugc ap dung chinh thirc trong cac van ban phap lut cua Trung Qudc, do d6 cac nghién
ctru va bao cao lién quan dén chinh sach TDX tai Trung Quéc thudng str dung dinh nghia nay.

Tai Viét Nam, TDX chii yéu dugc hiéu theo nghia hep, gin lién véi qua trinh chuyén d6i nén
kinh té sang mé hinh ting truong xanh, dong vai tro 1a kénh dan vén cia NHTM. TDX bao gém
nhiéu hinh thirc va san pham nhu: khoan vay xanh, trai phiéu xanh, tin dung wu dai méi truong,
chuong trinh cho vay tai ché... Piéu 149 Luét Bao vé mdi truong nam 2020, c6 hi€u luc tir ngay
01/01/2022 quy dinh: TDX 1a tin dung dwoc cip cho cac du an dau tu sir dung hiéu qua tai nguyén
thién nhién; tmg phé voi bién doi khi hau; quan 1y chét thai; xtr Iy 6 nhiém, cai thién chat lugng moi
truong; phuc hdi hé sinh thai ty nhién; bao ton thién nhién va da dang sinh hoc; tao ra 1¢i ich khéc
vé moi trudng.

Céc chinh sach TDX ¢6 loi cho viéc nang cao mirc d6 d6i méi xanh cta doanh nghiép, dwa ra
cac khuyén nghi chinh sach nhu tang cuong vi¢e thye hién cac chinh sach tai chinh xanh, dac biét 1a
vé hd tro tai chinh va wu dai thué cho cac dy an xanh, dé khuyén khich nhiéu doanh nghiép tich cuc
tham gia vao d6i méi xanh (Qiao va Xu, 2025, tr. 103921). Bén canh d0, dau tu xanh thic day sy
bén viing ciia cong ty va dong Vai tro trung gian trong tac dong cua cac chinh sach ning lugng tai
tao, chi ra nhitng linh vuc va yéu t6 quan trong trong viéc ting truorng xanh (Zhang va Kong,
2022, tr. 118-123). Pdi v6i cac NHTM, cac nghién ctru ¢ Trung Qubc, An Do va Chau Au cho
thdy tin dung xanh giup ngan hang cai thién hinh anh thwong hiéu, ning cao uy tin canh tranh,
giam rui ro tin dung va phap 1y, dong thoi nang cao loi nhuan dai han (Zhou va cong sy, 2021, tr.
105190). Yan va cong su (2019, tr. 63-72) cling ching minh tin dyng xanh c6 tac dong tich cuc
dén sinh 10i va hiéu qua tai chinh ciia ngén hang trong dai han, du c6 thé tén chi phi ban dau dé
tham dinh va dao tao.

Mot diém chung d& nhén thiy trong cic nghién ctru hién c6 13 thudng tiép can theo hudng tong
hop kinh nghiém quéc té ma chua di sdu vao phan tich mot mé hinh cu thé va cach thirc ap dung
cho cac NHTM tai Viét Nam. Tu do, nghién ctru nay lua chon tép trung nghién ctru moO hinh TDX
tai Trung Quoc thong qua viéc phén tich, so sanh cac chi sd va s6 lidu thong ké tir cac NHTM tai
nude nay dé dua ra cac giai phap, khuyén nghi va bai hoc phu hgp cho Chinh phu ciing nhu hé
thong NHTM ¢ Viét Nam,

3. Kinh nghi¢m tir ngan hang thuong mai Trung Qudc vé phat trién tin dung xanh

O Trung Qudc, cac NHTM dong vai tro trung tdm trong viéc thuc dy phat trién TDX. Ngan
hang Céng thuong Trung Qubc (ICBC) hién dan dau vé du ng TDX voi quy md 1én toi 382 ty
USD (ICBC, 2022). Theo sau la Ngan hang Nong nghiép Trung Qudc (ABC) va Ngan hang Xay
dung Trung Qubc (CCB), 1an lugt ghi nhan mirc du ng 304 ty USD (ABC, 2022) va 302 ty USD
(CCB, 2022). Vai tro cia NHTM trong viéc cung cip hd trg tai chinh manh mé cho nén kinh té 1a
v cling 16 rang. Thong qua cic md hinh mai vé két hop dau tu - cho vay va tuong tac ngan hang
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dau tu, cac NHTM da tang cuong hd trg cho céc nganh dich vu hién dai, cac nganh cong nghiép
mai noi chién luge, nén kinh té k¥ thuat s6 va nén kinh té tu nhan, nang cao dang ké kha nang phuc
vu nén Kinh te.

Nam 2021 1a nam dau tién cua giai doan K& hoach 5 nam lan tht 14 cta Trung Quéc va thuc
hién cac muc tiéu carbon cao nhét, cac NHTM da tang cuong tai chinh xanh va ung pho tich cuc
v6i bién d6i khi hau dé quan 1y rai ro moi truong. Mot sd ngan hang da két hop rii ro méi truong va
khi hau vao danh gia riii ro tin dung khi thyc hién hoat dong TDX, phén d4u x4y dung ngan hang
than thién véi moi truong. Pa ting truong 6n dinh va lién tuc ciia du ng TDX trong nhitng nim
gan day phan anh rd nét vai tro trung tdm ctia cac NHTM trong qué trinh chuyén hudng dong vén,
thiic day chuyén ddi xanh trong nén kinh té Trung Qudc.

Trong nghién ctru ctia Lian va cdng su (2022, tr. 131069), cac tac gia da phan tich thyc nghiém
tac dong ctia TDX d6i voi hidu qua tai chinh ctia 34 NHTM trong giai doan 2007-2018, cho thay tin
thdy dung xanh c6 tic dong tich cuc hon dén tong tai san (ROA) va bién 13i rong (NIM). Ciing
trong nghién ctru nay, cac tic gia da chi ra TDX c6 thé 1am ting NIM ctia ngan hang. Co ché chu
yéu 1a thong qua viéc mé rong danh muyc tai san sinh 13i nho cho vay cac du 4n xanh, tir d6 gia
tang ngudn thu nhap 13i. Do vay, tuy TDX khong truc tiép 1am giam chi phi tai chinh cta ngan
hang. TDX c6 thé gitp cai thién hiéu qua tai chinh ciia cic NHTM va mirc d6 phat trién xanh cao
hon c6 thé nang cao tac dong ciia TDX dén tai chinh chinh ciia cac NHTM.

Ngan hang Nong nghiép Trung Qudc (ABC) trong nim 2024 da thé hién rd vai trod tién phong
trong viéc thuc day TDX khi manh dan tich hop cac yéu cau phat trién xanh va phét thai cic-bon
thdp vao hé thong dinh hudng chinh sach tin dung cia minh. T chinh sach tin dung tong thé cho
dén cac linh vyuc cu thé nhu néng nghiép, nong thén va cu dan nong thon hay tai chinh toan dién,
ABC di c6 su didu phbi dong bd dé khong chi hd trg phat trién xanh ma con gan chit véi cac muc
tidu 16n nhu chan hung nong thon, phat trién kinh té thuc va thuc day tai chinh toan dién.

HINH 1. DU NQ TDX TRONG 3 NAM GAN NHAT CUA NGAN HANG NONG NGHIEP

TRUNG QUOC (NGHIN TY NHAN DAN TE)

2022 2.70

4.97
Nguon: Bdo cdo thirong nién 2024 ciia ABC.

Mot diém ndi bat 1a ABC da 16ng ghép cac tiéu chudn vé cong nghé, nang luong va moi trudng
vao chinh sach tin dung theo nganh, qua d6 dinh hudng ngudn vén vao cac linh vuc then chét cua
tang truong xanh va phat trién carbon thip. Cac nganh dwoc ABC tap trung tai tro bao gom tiét
ki€ém nang lugng, san xuét sach, nang lugng sach, bdo v&€ moi truong sinh thai, nang cép ha tﬁng
theo hudng xanh va dich vy xanh.

Dic biét, trong nam 2024, ngan hang da xay dung mot danh muyc cic du an tai chinh xanh
trong diém, véi gﬁn 3.000 dy 4n dugc dua vao danh sach nay. Pén cudi nam, du ng TDX cua ABC
dat 4,97 nghin ty Nhan dan t¢, ting 22,9% so v&i ndm trudc - muc ting trudng vugt xa muc
trung binh cua toan nganh ngan hang (Bao cdo phat trién bén viing cia Ngan hang Nong nghiép
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Trung Qubc, 2024).

Khong chi dimg lai & cdp d6 nganh, ABC con cho thay nd lyc mé rong tmg dung TDX dén khu
vuc nong thon va ndng nghiép. Ngan hang da thuc ddy cac khoan vay phuc vu chin nudi thong
minh, 14m nghiép thong minh, va ca nhitng nhu cau thiét thyc nhu chuyén d6i mé hinh san xuat
xanh cho ndng dan, doanh nghiép nhé va siéu nho, xit Iy 6 nhiém, giam sir dung than phan tan, hd
tro cai tao nha & nong thon it cac-bon, trang bi thiét bi tiét kiém nang lugng, phuong tlen giao
thong sach va cac thiét bi gia dung thong minh. Ngoai ra, ABC con thé hién vai trd qubc té cua
minh thong qua viéc hd trg cac du an xanh trong khudn khd Sang kién Vanh dai va Con duong.
Noi bét c6 thé ké dén nhu du 4n nha may dién mat troi nhiét 950MW tai Dubai va nha mdy thiy
dién tai tinh Karot-Karon cua Pakistan (ABC, 2024).

Ngoai ABC, ngan hang Trung Qudc (BOC) ciing tich cuc tham gia vao cac dy 4n xanh mang
tinh tiéu biéu va c6 tam anh huéng toan cau. Ngan héng nay da ding dau trong sb cic ngan hang
Trung Quoc theo céc bang xép hang cua Bloomberg Ve Khoan vay xanh st dung theo muc dich
toan cau, Khoan vay gin véi phat trlen bén ving toan cau va Khoan vay theo nguyén tic xanh toan
cau. BOC ciing 1a ngén hang dan xép chinh cho dy 4n nha méay khir min nudc bién bang cong
nghé tham thau nguoc st dung nang luong mit troi 16n nhat thé gidi. Ngoai ra, ngan hang da cp
thanh cong khoan vay ESG dau tién gin véi loi ich cho thién nhién (BOC, 2024). Theo Bao cao
thuong nién 2024 ciia BOC, tinh dén cudi nim 2024, du ng TDX trong nudc ctia ngan hang (tinh
theo chuédn thong ké “TDX” ctia Cuc Quén 1y Tai chinh Quéc gia Trung Qudc) di dat 4.070,752 ty
Nhén dan t¢, tang 31,03% so v6i cung ky ndm trudce.

Bén canh d6, Ngan hang Cong thuong Trung Québc (ICBC) ciing 1a mot trong nhiing don vi
tién phong va thyc hanh nhét quan trong linh vuyec tai chinh xanh. Ngay tir nim 2007, ICBC d3 xéac
dinh tai chinh xanh 13 mot chién luoc phat trién ¢t 161, dong thoi xay dung mot khung dich vu
toan dién bao phii day du cac san pham va kénh cung tng tai chinh xanh. Theo Bao céo thuong
nién 2024 ciia ngan hang ICBC, tinh dén cudi nim 2024, du no cho vay xanh cta ICBC di vuot
mdc 6.000 ty Nhan déan té, dua ngan hang trg thanh t6 chic dan déu toan cdu vé quy mé TDX.
Khong chi dong vai trd 1a nha cung cdp tai chinh xanh 16n nhat, ICBC con la mét trong nhiing
tiéng noi tich cuc thuc day sy phat trién bén vimng trong linh vuc nay. La thanh vién sang lap cua
Bo Nguyén tic Ngan hang C6 trach nhiém ciia Lién Hop Qudc, ICBC luén chi trong xdy dung hé
thong va co ché tai chinh xanh, dong gop tri tué trong viéc d6i méi san pham xanh, xay dung tiéu
chuén xanh va hoan thién hé théng quan tri ESG.

Theo Yin va cac cong su (2021, tr. 124991), ap luc thé ché do chinh sach TDX cua Trung
Qudc giy ra di c6 tac dong tich cuc dén ca moi trudng va hoat dong tai chinh ciia cac ngan hang
Trung Qudc. Chinh sach nay di cho thiy tac dong tich cuc dén viéc giam no x4u va cai thién hiéu
qud hoat dong chung cia cac ngan hang. Theo Liu va céc cong su (2023, tr. 26735-26751), céc
sang kién TDX han ché luong khi thai carbon mdt cach hi€u qua. Nghién ctru da ching minh mbi
twong quan gitta TDX va giam lugng khi thai carbon, gop phan dat dwoc muc tiéu dat dinh carbon
va trung hoa carbon ctia Trung Qudc.

Nhu vy, c¢6 thé thay tim quan trong ciia cac NHTM trong cong cudc phat trién nén kinh té cua
Trung Quéc, tir d6 Chinh phu Viét Nam khong chi can dua ra nhitng chinh sach phii hgp ma con
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can c6 cac bién phap hd tro kip thoi, thao g& kho khin cho cac NHTM tai Viét Nam nham phat trién
TDX hon nira.

4. Thye trang va gidi phap vé phat trién tin dung xanh tai Vié¢t Nam

4.1. Thuec trang phat trién tin dung xanh tai Vi¢t Nam

TDX tai Viét Nam thoi gian qua da co nhiéu bude tién tich cuc, tuy nhién van con ddi mat véi
khong it thach thirc. Theo Béo cao ciia IMF (2023), Viét Nam hién xép tht 37 toan cau vé quy mo
GDP nhung lai ndm trong nhém 30 qudc gia va ving lanh thd 6 nhidm nhét thé gisi. Trong bdi
canh hoi nhap sau rong, déc biét ké tir khi gia nhép Té chirc Thu(mg mai Thé gioi (WTO), Viét
Nam dang dimg trudc yéu cau cap thiét phai thuc diy ting tru:orng bén ving, trong do tai chinh, dac

biét 1a TDX dong vai trd then chét nham dap tng cac tiéu chuan méi trudng qudc té va ning cao
suc canh tranh hang hoa trong nudc.

HINH 2. CO CAU TDX THEO LINH VUC TAI VIET NAM NAM 2023

® No6ng nghiép xanh

B Ning luong tai tao/nang luong
sach
Quan 1y nuée bén vimg
Lam nghi¢p bén vitng

m Khac

Nguén: Nguyén Pang Hai Yén va Lé Van Son, 2023.

Hinh 2 cho thiy, phan 16n ngudn vén TDX hién nay van tap trung chu yéu vao linh vuc néng,
1am nghiép, trong khi cac linh vuc nhu ning luong tai tao va ning lwong sach - von dang dugc cac
qudc gia nhu Trung Qudc, Nhat Ban, Hoa Ky wu tién phat trién manh mé - lai chwa nhan duoc su
quan tim dung mirc. Nguyén nhan dan dén tinh trang trén phan 16n xudt phat tir dic thi cua cac du
an xanh, vén doi hoi ngudn dau tu 16n, thoi gian hoan vén dai va tiém 4n nhiéu rui ro. Trong khi
d6, cac doanh nghiép hoat dong trong linh vuc ting trudng xanh thuong gip khé khin vé tai chinh,
do han ché vé vén va sy hd tro tir Nha nude chi dép tmg duoc mot phan nhé. Phan con lai chu yéu
phu thudc vao ngudn von ty cé hodc huy dong tir cac kénh tai chinh khac. Pay ciing 1a mot trong
nhitng thach thtrc 16n ma Chinh pha va Ngan hang Nha nudc Viét Nam can phai thao g khi trién
khai cac chinh sach thuc day ting trudng xanh tai cac NHTM.

Du nhan thic vé vai tro cia TDX da dugc cai thién, song viéc trien khai tai cac td chuc tin
dung van con nhiéu han ché. Mot s6 ngan hang chua nhén dién day du cac rui ro dén tir cac du an
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gdy 0 nhiém méi truong, chua tich hop quéan 1y rii ro méi trudng - xa hdi vao quy trinh tham dinh
tin dung. Hau qua 13 khi cc dy 4n nay bi dinh chi, ngén hang phai d6i mat voi nguy co ng xau va
anh huong t6i uy tin. Ngoai ra, cac du 4n xanh thuong doi hoi cong nghé méi, von dau tu 16n va
thoi gian thu hoi von dai, khién nhidu ngén hang e ngai vé rui ro tai chinh ciing nhu kho dam béo lgi
nhun ngin han. Thém vao d6, du da co chi dao tir NHNN, nhung khéng phai ngan hang nio ciing
c6 du nang lyc, kinh nghiém va nguén von dé trién khai déng bo TDX, dac biét 1a tai cac NHTM
nho va vira.

Nham thuc hién cac ké hoach va dé an cia NHNN, nhiéu NHTM d4 trién khai cc giai phap
nhu dio tao, tip huan, va huéng dan xay dung quy trinh TDX, ciing nhu quan 1y riii ro méi truong
- x4 hoi. Nho d6, di tugng vay von xanh ngay cang da dang, v6i nhiéu chuong trinh tin dung wu
dai danh cho doanh nghiép va ca nhén trién khai du 4n xanh. Mot s6 ngan hang cap tin dung cho
linh vuc ning lugng tai tao g@)m: BIDV, Sacombank, TPBank, Vietcombank, HDBank, Nam A va
MB; trong khi linh vuc néng nghi¢p xanh ghi nhdn sy tham gia tich cuc cia Agribank,
Vietcombank, Sacombank, ACB, VietinBank, HDBank va Bic A.

Nho nhiing nd lyc d6, TDX tai Viét Nam di co nhitng Kkét qua tich cuc ban dau. Thi truong
TDX ting truong manh mé& va try thanh kénh dan vén chinh cho cic du an dau tu xanh trong giai
doan 2015-2021, tang tir 71.020 ty dong vao cudi ndm 2015 (chiém 0,73% tong du ng trong toan
nén kinh t&) 1én mirc hon 440.000 ty ddng vao cudi nim 2021 (chiém gin 4,3% tong du no toan nén
kinh té) vao cudi nam 2021. Tinh dén ngay 31/3/2022, du no cap tin dung ddi véi cac du 4n xanh
dat 451.548,82 ty dong (chiém 4,19% tong du no trong toan nén kinh té, chu yéu tap trung vao
linh vic ndng nghiép xanh, ning lugng ti tao va ning lugng sach (Nguyén Diang Hai Yén va Lé
Vian Son, 2023).

Vao 31/12/2023, da c¢6 47 TCTD phat sinh du ng TDX dat 620.984 ty ddng, ting 24% so Vi
cudi nam 2022, chiém ty trong khoang 4,5% tong du no toan nén kinh té. C6 dén 40 TCTD bao
cdo da tai tro cho cac du an xanh, véi toc do tang trudng duy tri @ muc trén 20% mdi nam. Piéu
nay cho thdy tiém ning I16n cua linh vuc nay néu tiép tuc duoc quan tim ding muc va cd co ché
khuyén khich phu hgp hon trong thoi gian t6i. Ciing theo NHNN (2025), thoi gian qua, nhan thirc
ctia hé thong ngan hang di ¢ su chuyén bién rd rét, cac TCTD da tich cyc tham gia cip tin dung
cho cac nganh, linh vuc xanh. Trong 7 nam tir 2017 dén ndm 2023, du ng cap TDX cia hé thong
c6 mirc ting truong binh quan dat hon 22%/nam. Ngoai ra, theo s6 lidu théng ké cia NHNN
(2025), da c¢6 50 TCTD phat sinh du ng TDX. Tinh dén 30/9/2024, ty trong du ng rai ro moi
truong va xi hoi ciia nganh ngan hang dat hon 3,2 triéu ty dong, chiém hon 22% tong du ng, ting
15,62% so véi cudi nam 2023, cao hon toc do tang truong tin dung chung ctia nén kinh té. Dong
thoi, quyét dinh s6 21/2025/QD-TTg ciing da dua ra cac quy dinh dé phan loai du an xanh dya trén
cac tiéu chi moi trudng, gop phan hd trg cac NHTM trong viéc danh gia va phén loai dé phat trién
cac san pham TDX phu hop voi nhu ciu doanh nghiép.

4.2. Dé xudt gidgi phdp va kién nghj

Thir nhat, xdy dung chién lugc va chinh sach TDX rd rang, gin voi muc tiéu phat trién bén
vimg qudc gia. Cac NHTM Viét Nam can ban hanh chién luoc trung va dai han riéng cho hoat
dong TDX, trong d6 xac dinh rd wu tién tai tro cho céc linh vuc nhu nang lugng tai tao, tiét kiém
nang luong, xir Iy nudc sach, giao thong xanh, nong nghiép bén viing... Chinh sach nay can dong
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bd véi dinh hudng cia NHNN va mdt bo tiéu chuén TDX théng nhét trén toan hé théng. Bai hoc
tir Trung Qudc cho thay, khi co dinh hudng chién luoc tir cip chinh sach, cac NHTM méi co thé
tap trung ngudn luc dé gia ting quy moé du no TDX.

Thir hai, ra so4t va tai co cau danh muc cho vay theo huéng loai bo du 4n gy hai cho méi
truong. Kinh nghiém cua Trung Quéc cho théy, viéc loai bd cac du an st dung than da, ning
lwong hoa thach, hay cong nghé lac hau co6 mirc phat thai cao 1a yéu t then chét. Diéu nay khong
chi gitip giam rai ro moi truong ma con han ché rui ro tin dung dai han do xu hudng toan cau loai
b6 ning lugng ban.

Thir ba, da dang hoa ngudn von dé phat trién TDX. Do dic thu cac du 4n xanh thudng co chu
ky thu hdi vén dai, cic NHTM Viét Nam can m& rong kénh huy dong von dai han. Mot sb giai
phap co thé trién khai bao gdm: Tang cudng phat hanh trai phiéu xanh dé huy dong von tir thi
truong trong va ngoai nudc; Thiét 1ap quan hé dbi tac chién luge véi cac t6 chire tai chinh qudc té
nhu Ngan hang Thé gi6i, Ngan hang Phat trién chau A... dé tin dung ngudn von vu dai; Phat trién
cac san pham tai chinh xanh sang tao nhu khoan vay gan vai chi sé phat thai carbon.

Thir tu, xdy dung hé thong quén tri rai ro moi truong - xa hoi. Thay vi chi danh gia kha ning
tra ng dya trén rui ro tai chinh truyén thong, cac NHTM can tich hop yéu té moi truong, xa hoi va
quan tri (ESG) vao toan bd quy trinh tin dung. Bai hoc tir Trung Quéc cho thiy, nhiéu NHTM da
dura tiéu chi méi trudng - khi hau vao mé hinh chdm diém tin dung, giup sang loc va uvu tién cac dy
an it phat thai carbon. Diéu nay vira bao dam chat luong tin dung, vira gitip ngén hang dap ung tot
hon cac chuin muc quéc té.

Thir nim, nang cao ning lyc nhan sy vé TDX. Can phat trién doi ngii chuyén gia c6 kién thirc
chuyén sau vé thim dinh dy 4n xanh, quan tri rui ro moi truong, do luong tdc dong khi thai va hi¢u
qua tai chinh - x4 hoi ctia cac khoan vay xanh. Cac NHTM c6 thé phdi hop véi cac td chic quic té
dé t6 chirc cac khoa dao tao, hoi thao, va chia sé kinh nghiém nhim hinh thanh luc luong nhan sy
chuyén trach.

Thir sau, ting cudng truyén thong va nang cao nhan thirc cong dong vé TDX. Cac NHTM co
thé hoc hoi md hinh ciia Trung Qudc trong viée td chirc chién dich truyén thong phdi hop véi co
quan chtrc néng, cong bd bao cao thuong nién vé du ng xanh, va xay dung hinh anh “ngén hang
xanh” trong mit cong ching. Vlec nang cao nhan thirc xa hoi khong chi thuc day nhu cau sir dung
san pham xanh, ma con cing ¢ uy tin va kha ning huy dong von qudc té cho ngén hang.

Cubi cung, két hop muc tiéu TDX véi phat trién kinh t& xanh va tai chinh toan dién. Viét Nam
c6 dac thu nén kinh té véi ty trong 16n tir néng nghiép va khu vuc nong thon, do d6 cac NHTM co
thé thiét ké san pham TDX phu hop cho ho gia dinh, doanh nghiép nho va siéu nho trong ndng
nghi¢p xanh, ndng thon it phat thai, hay ndng luong sach quy mé nho. Pay 1a hudéng di ma Ngan
hang Nong nghiép Trung Qubc (ABC) da trién khai thanh cong khi 16ng ghép TDX véi myc tiéu
chan hung nong thon va phat trién kinh té.

5. Két luan

TDX tai Viét Nam dang ghi nhan nhiéu diu hiéu tich cuc va cho théy trién vong phat trién
manh mé& trong tuong lai. Viét Nam ciing duoc danh gia 13 mot trong nhitng quéc gia tién phong
trong viéc thiic ddy kinh té xanh va kinh té tun hoan trong khu vuc ASEAN. Sy quan tim va hd
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trg ngdy cang ting tir Chinh phi, NHNN va cac t6 chirc tai chinh da tao nén tang thudn lgi cho su
phat trién ctia TDX. Cac NHTM di ¢6 nhitng budc tién ro rét, cha trong hon dén yéu t& moi
truong trong danh gia du 4n va tich cuc mo rong hop tac voi cac t6 chirc trong va ngoai nudc
nham hudng téi muc tiéu phat trién bén viing.

Tuy nhién, phat trién TDX tai Viét Nam van dbi mat véi khong it thach thac. Cac ti€u chi danh
gia TDX con thiéu su déng bd, nhu cdu vé co sé dit liéu toan dién, minh bach con cao, trong khi
nhén thic va nang lyc chuyén mon ctia mot s6 b phan van con han ché. Dé thuc déy TDX phat
trién manh hon, cac NHTM cén tiép tuc dau tu nang cao nang lyc déi ngli nhan sy, déy manh Ung
dung cong nghé 4.0 nham t&i wru hoa tai nguyén va tuyén truyén nang cao nhan thirc khach hang vé
TDX. Pong thoi, cn ting cuong chia sé thong tin, di lidu gitra cic NHTM va v6i Ngan hang Nha
nude nham hd trg tt hon cho khach hang ¢4 nhan va doanh nghiép.

Nhin chung, TDX 14 xu hudng tat yéu khong chi ctia nganh ngan hang Viét Nam ma con cua tai
chinh toan cau, déng vai tro then chdt trong thuc dy san xuit mé rong, tng dung céng nghé tién
tién, nang cao ning suat, dong thoi dap ing nhu ciu tidu ding trong nudc va qudc té. Viéc phat
trién TDX hiéu qua s& gop phan cing ¢ tai chinh ngan hang, han ché ng xau, nang cao hinh anh
thuwong hiéu, thiic day phan cong lao dong va hop tac kinh té trong nudc ciing nhu qudc té. Quan
trong hon, TDX s& 1a nhan t6 ¢t 18i trong qua trinh chuyén dich sang nén kinh té xanh, ¢dam bao su
phat trién can bang va bén viing giita kinh té va moi truong.
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